ELETROBRAS TERMONUCLEAR S.A.
ELETRONUCLEAR
CNPJ: 42.540.211/0001-67

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A ELETROBRAS TERMONUCLEAR S.A. - ELETRONUCLEAR, empresa de capital
fechado, controlada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, tem como
atividade principal a construgdo e operacédo de usinas nucleares, a geragao de energia
elétrica delas decorrentes e a realizagdo de servigos de engenharia e correlatos, sendo
essas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Dentro do escopo desse objeto, vem
exercendo basicamente as atividades de exploragdo das usinas Angra 1 e Angra 2, com
poténcia nominal de 2.007 MW, bem como a constru¢gdo da usina Angra 3, cujo estagio
esta descrito na Nota 7, todas integrantes da Central Nuclear Aimirante Alvaro Alberto -
CNAAA.

A totalidade da geragdao de energia elétrica é fornecida exclusivamente para a parte
relacionada Furnas Centrais Elétricas S.A., unico cliente da Companhia, mediante contrato
de Compra e Venda de Energia Elétrica.

A segquir, detalhes sobre as autorizagbes para construcdo e operagdao das usinas
componentes da Central Nuclear:

POTENCIA LICENCA PARA EXPLORACAO DATA DE INICIO| N°DE

USINA NOMINAL INICIAL ATUAL DA OPERAGCAO |CLIENTES
ANGRA 1| 657 MW Portaria MME Portaria DNAEE JAN/1985 1
N° 416 13/07/70 N° 315 31/07/97
ANGRA 2 | 1.350 MW E.M. MME Portaria DNAEE SET/2000 1

N° 300 28/05/74 N° 315 31/07/97

ANGRA 3 | 1.350 MW | Decreto N°75.870 | Portaria DNAEE Em construcéo -
Previséo 13/06/75 N° 315 31/07/97

NOTA 2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com os Principios de
Contabilidade emanados da Lei das Sociedades por Agdes, conjugados com a legislagao
especifica aplicavel aos concessionarios de energia elétrica e disposi¢des complementares
da Comissao de Valores Mobiliarios, conforme praticas contabeis descritas na Nota 3.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

d)

Atualizagdo monetaria das demonstragoes contabeis

A Lei 9.249/95 eliminou a adogao de qualquer sistema de atualizacdo monetaria das
demonstragdes contabeis, tanto para fins fiscais quanto para fins societarios. Dessa
forma, as parcelas componentes do ativo permanente, patriménio liquido e obrigagdes
vinculadas a concessao consignadas até 31/12/95 estao atualizadas somente até essa
data pela sistematica oficial de corregdo monetaria até entdo vigente. Os registros
posteriores estdo mantidos pelos seus valores histéricos.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

As aplicagdes financeiras representam recursos mantidos no Fundo Extra Mercado do
Banco do Brasil e estdo registradas ao custo acrescido das receitas auferidas até a
data do balangco. Por determinacdo legal, essas aplicacbes sao efetuadas
exclusivamente no Banco do Brasil S.A.;

O concentrado de uranio em estoque, 0s servicos em curso correspondentes e o0s
elementos de combustivel nuclear disponiveis no nucleo do reator e no estoque da
piscina de combustivel usado — PCU est&o registrados pelos seus custos de aquisigao;

O consumo dos elementos de combustivel nuclear € apropriado ao resultado do
exercicio em funcéo da sua utilizagdo no processo da geragao de energia;

Os materiais em estoque no almoxarifado estdo registrados ao custo médio de
aquisicao, que nao excede o valor de mercado;

Os demais ativos encontram-se registrados pelos seus efetivos valores de custo ou
realizacdo, conforme aplicavel, incluindo as eventuais variagdes monetarias ou
cambiais, bem como os rendimentos contratuais.

Permanente

O imobilizado estd demonstrado ao custo de aquisigdo recuperavel, corrigido
monetariamente até dezembro de 1995. A depreciacao é calculada pelo método linear
e apropriada ao resultado do exercicio. A depreciagao relativa ao Equipamento Geral
(méveis, equipamentos, instrumentos e utensilios) vinculado as areas de construgéo é
transferida para o custo das imobilizagdes em curso;

Em funcdo do disposto na instrucédo contabil n° 6.3.10, do Plano de Contas do Servico
Publico de Energia Elétrica, os juros, demais encargos financeiros e efeitos
inflacionarios, relativos ao capital de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado
em curso, estdo registrados neste subgrupo como custo;

O mesmo procedimento foi adotado até o exercicio de 1998 para os juros sobre o
capital proprio que financiou as obras em andamento, conforme previsto na legislagao
especifica do Servigo Publico de Energia Elétrica.

Passivo circulante e exigivel a longo prazo

Estd demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais incorridos;
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f)

g)

O passivo para descomissionamento, classificado no exigivel a longo prazo, destina-se
ao custeio dos gastos com o descomissionamento das usinas Angra 1 e Angra 2. Esse
passivo refere-se ao valor estimado, em ddlares norte-americanos, dos gastos com o
desmantelamento e a descontaminacdo dos materiais e equipamentos que incorrerao
ao término da vida util das usinas (previsto para janeiro de 2015 e setembro de 2030,
respectivamente) e é apropriado ao resultado do exercicio a razdo de 1/30 ao ano.

Atualizagoes monetarias de direitos e obrigacoes

Os direitos e obrigagdes, sujeitos a reajustes em fungcdo de variagbes monetarias e
cambiais, por forga contratual ou dispositivos legais, estdo atualizados até a data do
balango. O efeito liquido dessas atualizagbes esta refletido no resultado do exercicio e,
quando aplicavel, nas imobilizacdes em curso.

Patrimoénio liquido e recursos destinados a aumento de capital

Em conformidade com o previsto no paragrafo | do art. 200 da Lei 6.404/76, o prejuizo
do exercicio de 2004 esta sendo absorvido por parte das reservas de capital, da
mesma forma como foi absorvido o prejuizo do exercicio de 2003;

Os recursos destinados a aumento de capital, oriundos da controladora ELETROBRAS,
revestidos da caracteristica de irreversibilidade, estdo apresentados neste grupamento.
Ao final do exercicio de 2003, foi incorporado ao capital social da Companhia o saldo
dos recursos de adiantamentos para futuro aumento de capital aportados pela
ELETROBRAS, feito pela subscricdo particular de acdes e de conformidade com o
artigo 171 da Lei n°® 6.404/76, conforme descrito na Nota 11.

Resultado do periodo
O resultado € apurado pelo regime de competéncia.

NOTA 4 - CONCESSIONARIOS E PERMISSIONARIOS

Em 10 de julho de 2001, foi assinado entre a ELETRONUCLEAR e FURNAS o contrato de
compra e venda de energia elétrica, associada as usinas Angra 1 e Angra 2, com vigéncia
a partir de 1° de julho de 2001.

A posicado das contas a receber de Suprimento de Energia para FURNAS, em 31 de
dezembro, é a seguinte:

R$ MIL
DESCRIGCAO 2004 2003
VENCIDO|AVENCER| TOTAL || VENCIDO|AVENCER| TOTAL
Energia contratada - 116.079 | 116.079 - 102.818 [ 102.818
Desvio positivo - 71.579 71.579 - 86.756 86.756
Energia ndo despachada - 36.616 36.616 - 36.514 36.514

TOTAIS - 224274 | 224.274 - 226.088 | 226.088
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O faturamento do Desvio de energia e a provisdo da energia disponibilizada mas nao
despachada pelo Operador Nacional do Sistema - ONS monta o valor liquido de R$
108.195 mil. Esse saldo refere-se ao suprimento do periodo de setembro de 2000 a
setembro de 2002, no montante de R$ 121.796 mil, ainda sob o efeito de liminares judiciais
movidas por empresas do setor para suspensido de pagamento e que devera ser pago por
FURNAS cinco dias uteis apds a mesma receber da Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica - CCEE (anteriormente Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE)
0s recursos provenientes da comercializagdo dessa energia, deduzido do montante de
R$ 13.601 mil a favor de FURNAS.

NOTA 5 - ESTOQUE E COMBUSTIVEL NUCLEAR
a ) Combustivel nuclear — Estoque e Servigo em Curso

O combustivel nuclear utilizado nas usinas nucleares Angra 1 e Angra 2 é constituido de
elementos fabricados com componentes metalicos e pastilhas de uranio em seu interior.

Na sua etapa inicial de formacado sao adquiridos o0 minério de uradnio e o0s servigcos
necessarios a sua fabricagao, classificados contabilmente no realizavel a longo prazo nas
contas de estoque de concentrado de uranio e servico em curso - combustivel nuclear,
respectivamente. Apds concluido o processo de fabricacdo, tem-se o elemento de
combustivel nuclear pronto, cujo valor é classificado em dois grupos contabeis: no ativo
circulante é registrada a parcela relativa a previsdo do consumo para os proximos 12
meses e no realizavel a longo prazo a parcela restante.

A amortizacdo mensal na despesa operacional é feita de forma proporcional, considerando
a energia mensal efetivamente gerada em relagdo a energia total prevista para cada
elemento.

Os estoques de elementos de combustivel nuclear (EC) da usina nuclear Angra 1
compunham-se de 121 EC em operagao no nucleo do reator e de mais 546 EC que ja
haviam passado pelo processo de geragao de energia elétrica e que estdo armazenados
na Piscina de Combustivel Usado (PCU), dos quais 361 totalmente amortizados e 185 que
apresentavam valor contabil total de R$ 68.794 mil. Em recente avaliagéo realizada pela
area técnica da Companhia, concluiu-se que dos 185 EC que apresentavam valor contabil,
apenas 37 EC tém condi¢cbes de serem reutilizados na geracédo de energia elétrica e cujo
valor contabil total € de R$ 20.730 mil. Dessa forma, a administragdo da Companhia
entendeu ser adequada a baixa contabil do ativo realizavel a longo prazo em contrapartida
ao resultado do exercicio (na rubrica matéria prima — consumo de combustivel nuclear), no
valor de R$ 48.064 mil, referentes aos 148 EC que ndo apresentam condigbes de retorno
ao reator, conforme ata da 7202 reunido da Diretoria Executiva realizada em 28/12/04.
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Abaixo, quadro com a composi¢ao em 31 de dezembro do estoque total de Concentrado
de uranio, Servico em curso e Elementos prontos:

COMBUSTIVEL NUCLEAR R$ MIL
(Concentrado, Servigo em curso e Elementos prontos) 2004 2003
- Concentrado de uranio 45.756 31.842
- Servigo em curso 144.615 68.093
- Elementos prontos: Custo bruto 1.056.596 975.593
Amortizacao pelo consumo (786.889) (665.467)
269.707 310.126
TOTAL 460.078 410.061

b ) Material de almoxarifado

Devido as caracteristicas proprias e especificas dos projetos de usinas nucleares e
considerando serem seus componentes e respectivos sobressalentes de fabricagao
restrita, reduzida e na sua quase totalidade adquirida do exterior, € necessario que se
mantenha em estoque uma gama de material adequado e compativel as necessidades
especificas a cada usina, de modo a garantir a sua performance e fluxo continuo de
operacao. Em 2004, a administracdo da Companhia reavaliou a classificagdo contabil
desses materiais em curto e longo prazos, levando-se em consideragao a expectativa de
consumo dos mesmos. Em 31/12/04, o saldo da conta Material de almoxarifado no ativo
circulante totaliza R$ 43.098 mil (R$ 45.567 mil em 31/12/03) e no ativo realizavel a longo
prazo totaliza R$ 203.350 mil (R$ 163.825 mil em 31/12/03). Os saldos de 2003 foram
reclassificados nas demonstragdes contabeis para melhor apresentacgao.

NOTA 6 - ATIVOS FISCAIS DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social séo registrados pela Companhia, observando-se
as disposicdes aplicaveis quanto a inclusdo de despesas nao dedutiveis, receitas nao
tributaveis, consideracado de diferencas intertemporais e existéncia de saldos de prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social acumulados.

Em decorréncia do processo anual de avaliacido da recuperabilidade de seus ativos, e em
atendimento aos termos da instrugdo n° 371 da CVM, a administragao decidiu reverter, em
2003, o ativo fiscal diferido até entdo registrado, no montante de R$ 102.220 mil (sendo R$
39.185 mil de contribuigdo social e R$ 63.035 mil de imposto de renda).

A Companhia possui prejuizo fiscal no montante de R$ 1.302.586 mil e base negativa de
contribuicdo social no montante de R$ 1.488.848 mil, cujos créditos fiscais correspondentes
nao estdo contabilizados por for¢a da Instrugdo CVM n° 371/02. Pela legislagao tributaria em
vigor, o prejuizo fiscal e a base negativa da contribuicdo social sdo compensaveis com
lucros tributaveis futuros, até o limite de 30% do resultado tributavel do exercicio, sem prazo
de prescrigao.
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NOTA 7 - IMOBILIZADO

ELETROBRAS TERMONUCLEAR S.A.

O Ativo Imobilizado em servigco esta composto do seguinte:

e Usina Angra 1, que iniciou sua producédo comercial de energia em 01/01/85;

e Usina Angra 2, que iniciou sua producao comercial de energia em 01/09/00;

e Equipamento geral (méveis, equipamentos, instrumentos e utensilios).

% R$ MIL
B Taxas 2004 2003
DESCRICAO Anuais Depreciacao Valor Valor
Médias de Custo e amortizacdo| Liquido Liquido
Depreciacao acumuladas
EM SERVICO
Geragao Termonuclear
Usinas Angra 1 e 2 3,3 5.953.397 (1.319.904)| 4.633.493 | 4.695.772
Administragao 10 24.084 (15.771) 8.313 10.280
Imobilizado em servico 5.977.481 (1.335.675)] 4.641.806 [ 4.706.052
EM CURSO
Geragao Termonuclear 1.587.845 - 1.587.845 | 1.465.005
Administracéo 229 - 229 179
Imobilizado em curso 1.588.074 - 1.588.074 | 1.465.184
TOTAL DO ATIVO IMOBILIZADO 7.565.555 (1.335.675)| 6.229.880 | 6.171.236
Obrigacoes especiais vinculadas
a concessao do servigo publico
de energia elétrica (47.314) - (47.314) (47.314)
VALOR LiQUIDO 7.518.241 (1.335.675)| 6.182.566 | 6.123.922

Nos exercicios de 2004 e 2003, foram transferidos do Imobilizado em Curso para o
Imobilizado em Servigo os custos complementares da construgéo e adigdes da usina Angra
2 e os custos de adigdes da usina Angra 1 e de infra-estrutura, totalizando R$ 125.872 mil
em 2004 e R$ 494.995 mil em 2003.

O Ativo Imobilizado em Curso refere-se basicamente aos investimentos realizados na usina
Angra 3, totalizando R$ 1.424.499 mil em 31/12/04, cuja continuidade é esperada pela
ELETRONUCLEAR. Através da Resolugcado n° 7, de 21/07/03, do Conselho Nacional de
Politica Energética - CNPE, foi criado um Grupo de Trabalho para analisar o contexto e as
implicagbes ambientais, sociais e econdmicas relativos a Angra 3, visando subsidiar o
CNPE quanto ao empreendimento.

A Companhia acreditando na viabilidade da usina Angra 3, tem realizado gestdes com
orgaos governamentais no sentido de que o projeto seja incluido no contexto dos seus
investimentos para os proximos exercicios, que vém sendo bem acolhidas. Assim a
ELETRONUCLEAR mantém-se empenhada na consecugdo das atividades do projeto
Angra 3.
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Neste contexto, a Companhia deu continuidade a elaboragdo dos Estudos de Impacto
Ambiental - EIA e Relatério de Impacto ao Meio Ambiente - RIMA, objetivando o processo
de licenciamento ambiental do empreendimento e a elaboragdo do Relatério Preliminar de
Andlise de Segurancga - RPAS, com vistas ao licenciamento nuclear, bem como a estudos
sobre modelagem para o financiamento do empreendimento, a negociagado de contratos
existentes, ao projeto do empreendimento e a preservacdo dos equipamentos
armazenados.

Estima-se que o CNPE, em reunido a realizar-se no primeiro semestre de 2005, defina a
situacao.

O valor apresentado como retificacdo do Ativo Imobilizado, sob o titulo de obrigagdes
especiais vinculadas a concessao do servigo publico de energia elétrica, refere-se a verba
federal de recursos concedidos pelo Conselho Nacional de Petréleo - CNP e pelo Fundo
Nacional de Desenvolvimento - FND, aplicada na constru¢do da usina Angra 1, por ocasiao
do seu inicio. Em virtude de sua natureza, esse valor nao representa obrigacao financeira
para a Companhia.

Os bens e instalagdes utilizados na producdo sdo vinculados a esses servigos, nao
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e
expressa autorizacdo do Orgdo Regulador, segundo a legislacdo federal vigente. A
Resolugao ANEEL n° 20/99 regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do
Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagéo prévia para desvinculagéao de
bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienagao, determinando que o produto
da alienagao seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicagdo na concesséo.

O custo do excedente nuclear referente a construgdo das usinas Angra 1 e Angra 2 foi
absorvido pela Unido e o acerto de contas final foi efetuado em 1999. A
ELETRONUCLEAR passou, entao, a refletir no seu balanco os custos de construgao das
usinas Angra 1 e Angra 2 limitados a alternativa hidrelétrica de geragcao correspondente,
acrescidos dos custos complementares e adi¢cdes ativados apds a entrada em operacao
das usinas.
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NOTA 8 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As principais informagdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em 31 de

dezembro sao:

a) A composigao da divida por Credor esta assim distribuida:

R$ MIL
ENCARGOS FolelE TOTAL ENCARGOS el TOTAL
CIRCULANTE| L.PRAZO CIRCULANTE| L.PRAZO

MOEDA ESTRANGEIRA 3.435 163.372 | 1.032.486 | 1.199.293 60.072 92.062 981.256 | 1.133.390
ELETROBRAS 3.435 163.372 | 1.032.486 | 1.199.293 60.072 92.062 981.256 | 1.133.390
DRESDNER BANK 1.533 66.228 412.770 480.531 34.635 46.836 398.103 479.574
KFW 1.153 62.323 395.648 459.124 25.437 45.226 384.425 455.088
Res.396/03 e 769/04 (DRESDNER / KFW) 749 34.821 224.068 259.638 - - 198.728 198.728
MOEDA NACIONAL 10.499 90.477 | 1.038.003 | 1.138.979 30.335 152.087 755.325 937.747
ELETROBRAS 705 15.973 949.268 965.946 30.333 111.263 630.929 772.525
INVESTIMENTOS PARA ANGRA 1 e 2 705 775 385.693 387.173 22.780 9.462 322.424 354.666
ECF 698 - ANGRA 1 Combustivel nuclear - - - - 19.319 - 26.753 46.072

ECF 2278/04-02 - ANGRA 1 - - 40.224 40.224 - - - -
ECFs 2031/00 - ANGRA 2 - 690 186.607 187.297 2.823 9.462 154.778 167.063
Res.396/03 - ANGRA 2 - 85 16.599 16.684 - - 14.627 14.627
ECFs 660 a 663 e 721-Obrigacdes Especiais 705 - 142.263 142.968 638 - 126.266 126.904
CAPITAL DE GIRO - 15.198 563.575 578.773 7.553 101.801 308.505 417.859
Res.738, 209 e 2451e ECFs 2066 e 2081 - 14.136 448.324 462.460 7.553 77.852 308.505 393.910
Res 769/04 e ECFs 2031,2066 e 2081 - 1.062 115.251 116.313 - 23.949 - 23.949
FURNAS - Residuo Cisao 9.794 74.504 88.735 173.033 - 40.458 124.396 164.854
FINEP - - - - 2 366 - 368
TOTAL GERAL 13.934 253.849 | 2.070.489 | 2.338.272 90.407 244149 | 1.736.581 | 2.071.137

Os empréstimos em moeda estrangeira contratados com a ELETROBRAS referem-se a
repasse de financiamentos contraidos junto aos bancos alemdaes DRESDNER BANK e
KFW aplicados na construgéo da usina Angra 2.

Também foram contraidos com a ELETROBRAS financiamentos em moeda nacional para
as diversas etapas da construgado da usina Angra 2, bem como para o combustivel nuclear
da primeira recarga da usina Angra 1.

Parte do principal e dos encargos vencidos dos empréstimos acima mencionados foram
renegociados no exercicio de 2004, com base na Resolucdo 796/04 da ELETROBRAS,
gerando uma nova divida com taxas contratuais diferentes dos contratos originais. As taxas
de juros praticadas a partir de 2005 serao de 13,75 a 15,15% a.a. para os empréstimos em

moeda nacional e 10,07 a 11,02% a.a. para os de moeda estrangeira.

A totalidade da divida esta garantida pela ELETROBRAS.

b) Composicdo dos empréstimos e financiamentos por moeda:

X R$ MIL
DESCRICAC 2004 2003
Moeda estrangeira - Euro 1.199.293 1.133.390
Moeda nacional 1.138.979 937.747
2.338.272 2.071.137
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c) Principais indicadores utilizados para atualizagdo dos empréstimos com as respectivas
variacdes percentuais:
VARIACAO

MOEDAS / INDICADORES 2004 2003 PERCENTUAL
EURO x R$ 3,61949 3,65059 -0,85%

UPC 19,92000 19,53000 2,00%

IGPDI 325,14800 289,71800 12,23%

IGPM 331,00500 294,45500 12,41%

URTJ 10,09349 9,46054 6,69%

d) Divida total de longo prazo em 31 de dezembro, com seus vencimentos programados:

R$ MIL

ANO 2004 2003
2005 - 215.904
2006 222.401 200.442
2007 183.212 182.156
2008 152.437 159.896
2009 153.049 166.255
2010 154.187 173.477
2011 157.202 157.187
APQOS 2011 1.048.001 481.264
2.070.489 1.736.581

NOTA 9 - TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS

A composicado das obrigagbes com tributos e contribuicbes sociais, na sua totalidade a
vencer, apresenta-se conforme segue:

R$ MIL
DESCRICAO 2004 2003
CIRCULANTE | LONGO PRAZO|| CIRCULANTE [LONGO PRAZO

PASEP e COFINS 11.088 - 12.086 -
Il - Imposto de Importagao 6.049 - 2.380 -
ICMS - Parcelamento 1.191 - 3.629 -
CIDE 1.416 1.943 894 -
INSS (ver Nota 10) 5.532 12.212 3.684 -
ISS sobre Importagao 1.619 - - -
FGTS 1.558 - 829 -
Outros 1.430 - 330 -

29.883 14.155 23.832 -
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NOTA 10 - CONTINGENCIAS

a) Os registros contabeis e as operagdes estdo sujeitos a exame por parte das autoridades
fiscais durante prazos prescricionais variaveis, consoante a legislagao aplicavel.

b) A Companhia, amparada pela sua Procuradoria Juridica, mantém provisdo para as
seguintes contingéncias judiciais, consideradas de perda provavel para a Companhia:

R$ MIL
CONTINGENCIAS 2004 2003
Provisao Depésitos Proviséo Depositos
No exercicio | Acumulada | Judiciais ||[No exercicio| Acumulada | Judiciais
TRABALHISTAS
Data-Base dos Engenheiros 2.016 14.045 - 349 12.029 -
Diferencas de remuneragoes 387 1.741 1.032 33 1.354 834
Planos Bresser, Collor, etc. 5.019 5.121 11 (5) 102 31
Outras (138) 286 99 (124) 424 179
7.284 21.193 1.142 253 13.909 1.044
CIVEIS
Desapropriagdes - 8.730 - 430 8.730 -
Responsabilidade civil 623 923 226 - 300 -
Outros (2) 153 - 73 155 -
621 9.806 226 503 9.185 -
FISCAIS
Tributos Estaduais e Federais - 80 11 80 80 -
INSS (16.223)] 12.609 | 4.159 271 28.832 | 8.799
(16.223)] 12.689 | 4.170 351 28.912 | 8.799
TOTAL (8.318)] 43.688 | 5.538 1.107 52.006 | 9.843

A Acdo trabalhista Data-Base dos Engenheiros no valor de R$ 14.045 mil, refere-se a
reclamacao trabalhista movida pelo Sindicato dos Engenheiros do Estado do Rio de
Janeiro contra Furnas Centrais Elétricas S.A., ajuizada antes da data da cisdo daquela
empresa, que contempla empregados transferidos por sucessao trabalhista para a
ELETRONUCLEAR. Tal contingéncia é integralmente de responsabilidade de FURNAS,
estando portanto correspondida a um direito de igual valor registrado na conta “Outros
direitos” no ativo realizavel a longo prazo.

Em novembro de 2004, a ELETRONUCLEAR obteve da Diretoria da Receita
Previdenciaria do INSS a autorizagdo para o parcelamento de divida até entdo
contingenciada, relativa a diversos processos do INSS, conforme Termo de Adesdo ao
Parcelamento n° 35301.011875/2003-88. Do montante da divida de R$ 19.948 mil
consignada integralmente ao resultado da Companhia, foi abatido o total dos depdsitos
judiciais vinculados no valor de R$ 4.640 mil e o montante das parcelas pagas a titulo de
adiantamento de R$ 2.094 mil, resultando na divida liquida de R$ 13.214 mil classificados
no passivo circulante e exigivel a longo prazo, conforme vencimento das parcelas do
termo. Conseqlientemente, a provisdo constituida até entao, relativa aos processos citados
anteriormente, no montante R$ 16.223 mil, foi revertida integralmente contra o resultado do
exercicio.
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Do saldo de R$ 12.609 mil, que permanece como provisdo para contingéncia judicial do
INSS, destacam-se as contingéncias referentes a autuagdes efetuadas que consideraram
autébnomos como empregados da Companhia.

Além do montante de R$ 5.538 mil dos Depositos Judiciais referentes a contingéncias de
perda provavel destacado no quadro acima, a Companhia possui também registros de
outros Depésitos Judiciais no valor de R$ 1.843 mil, totalizando R$ 7.381 mil, em 31/12/04.

¢) Conforme informagdes adicionais da Procuradoria Juridica da Companhia, os processos
judiciais movidos na condi¢cao de perda possivel contra a Companhia, ndo provisionados,
montam R$ 87.918 mil em 31/12/04 (2003 - R$ 84.593 mil), destacando-se R$ 52.045 mil
de processos de tributos municipais e federais e R$ 33.058 mil de agbes trabalhistas.

NOTA 11 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Aumento de Capital em 2003

A ELETRONUCLEAR registrou no exercicio de 2003 um aumento de capital social de
R$ 507.002 mil para R$ 2.944.456 mil, mediante a incorporagdo dos créditos resultantes
de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital efetuados pela ELETROBRAS, no
montante de R$ 2.437.454 mil, integralmente subscrito pela prépria ELETROBRAS,
observado o disposto no art. 171 da Lei n® 6.404/76, através da subscricdo particular de
acoes pelo preco de R$ 0,39, correspondente ao valor patrimonial por acdo da
ELETRONUCLEAR apurado no Balango Intercalar de 30 de junho de 2003.

b) Composicao acionaria

O capital social, representado por agdes sem valor nominal, esta assim distribuido:

TIPO QUANTIDADE DE ACOES

2004 2003
Ordinarias 8.836.130.474 8.836.130.474
Preferenciais 2.483.768.691 2.483.768.691
TOTAL 11.319.899.165 11.319.899.165

As acbes ordinarias sdo nominativas, com direito a voto.

As agdes preferenciais sdo nominativas, sem direito a voto, ndo podendo ser convertidas
em acgdes ordinarias, e terdo as seguintes preferéncias ou vantagens:

e prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio;

e dividendo prioritario, minimo de 10% ao ano, e participagdo, em igualdade de
condigdes, com as agdes ordinarias nos lucros que remanescerem depois de pago um
dividendo de 12% ao ano as ag¢des ordinarias;

e direito a voto nas deliberagcbes das Assembléias Gerais Extraordinarias sobre
alteracdes no Estatuto.
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De acordo com o Estatuto, é assegurado aos acionistas um dividendo minimo obrigatério
anual calculado na base de 25% do lucro liquido, ajustado segundo a Lei das Sociedades
por Acoes.

c) Reservas de Capital
As Reservas de Capital estdo assim compostas:

. R$ MIL
Reservas de Capital 2004 5003
- Subvencgbes para investimentos - CRC - 127.204
- Remunerac¢éao das imobilizagbes em curso 903.064 1.104.171
903.064 1.231.375

NOTA 12 - ENCARGOS FINANCEIROS E EFEITOS INFLACIONARIOS

Os encargos financeiros e as variagdes monetarias estdo apropriados ao resultado e no
imobilizado em curso de acordo com a Instrugdo contabil 6.3.10 item 4, do Manual de
Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica e a Deliberagdo CVM n° 193, de
11/07/96, conforme demonstrativo anexo:

R$ MIL
DESCRICAO 2004 2003
GERACAO GERACAO
Encargos financeiros contabilizados no resultado 127.463 210.028
(-) Transferéncias para o imobilizado em curso 4 163
Efeito liquido no resultado 127.459 209.865
Efeitos inflacionarios contabilizados no resultado 102.142 472
(-) Transferéncias para o imobilizado em curso 1 73
Efeito liquido no resultado 102.141 399

NOTA 13 - DESPESA OPERACIONAL

Neste grupo do resultado estdo consignadas as despesas da administracdo central,
conforme estabelece o item 15 da Instrugdo Geral do Plano de Contas do Servigo Publico
de Energia Elétrica e compreende despesas com conselhos, presidéncia, area financeira,
recursos humanos, provisdes contingenciais e outras diversas atribuidas a administragao.
O crescimento verificado na rubrica despesas gerais e administrativas no exercicio de
2004, que apresenta um montante de R$ 86.050 mil, comparado ao montante registrado
no exercicio de 2003 de R$ 42.974 mil, é explicado pelos aumentos normais nas despesas
de pessoal e servicos de terceiros, pelas despesas incorridas das atividades das unidades
internas transferidas para a Diretoria de Planejamento, Gestdo e Meio Ambiente, criada em
dezembro de 2003, e pelos incrementos excepcionais em 2004 de R$ 13.214 mil
referentes a reconhecimento de divida de INSS, bem como pelo estorno em 2003 de
despesas de Pasep e Cofins incorridas em 2002, de R$ 10.156 mil, em decorréncia de
constituicdo de créditos a favor da Companhia, face a mudanga do regime de apuracéo
dessas contribuicdes, nos termos da Lei 4.524, de 17/12/02.
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NOTA 14 - PLANOS DE SUPLEMENTAGAO DE APOSENTADORIAS E PENSOES

A ELETRONUCLEAR é uma das patrocinadoras da Real Grandeza - Fundacido de
Previdéncia e Assisténcia Social e do Nucleos - Instituto de Seguridade Social, entidades
juridicas sem fins lucrativos, que tém por finalidade complementar beneficios
previdenciarios de seus participantes.

a ) FUNDAGAO REAL GRANDEZA
a.1) - Informagoes gerais

A REAL GRANDEZA tem como suas patrocinadoras a Eletrobras Termonuclear S.A. -
Eletronuclear e Furnas Centrais Elétricas S.A .

Em 09/04/03, a Secretaria de Previdéncia Complementar, através do Oficio n°
379/SPC/GAB/GCTA, aprovou o Convénio de Adesao e Compromisso de Autopatrocinio
da REAL GRANDEZA ao Plano de Contribuicao Definida - CD, o que possibilitou a adesao,
a partir de 01/05/03, de empregados do quadro préprio da Entidade ao referido Plano CD.
Atualmente a REAL GRANDEZA administra dois planos de beneficios: um na modalidade
de Beneficio Definido - BD e outro na modalidade de Contribuigdo Definida - CD.

No periodo compreendido entre 01/06/02 e 31/08/02 foi oferecida aos participantes do
Plano de Beneficio Definido a opgdo de migrar do Plano BD para dois novos planos
aprovados pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC: um Plano Saldado,
aprovado em abril de 2001 e o Plano de Contribuicdo Definida, aprovado em margo de
2002. Os participantes ativos poderiam optar pela migragdo simultanea aos Planos
Saldado e de Contribuicdo Definida ou pela migragdo exclusiva ao Plano CD. Ja os
participantes assistidos somente poderiam fazer a opgao de migrar para o Plano Saldado.

A migragdo aos dois novos Planos alcangou cerca de 68% do total de participantes e
assistidos da REAL GRANDEZA. Nao obstante, a validade e a eficacia da opgao de
migracdo encontrava-se condicionada a revisdo, até 31/05/03, de uma decisdo judicial
proferida pelo Juizo da 282 Vara Federal da Sec¢ao Judiciaria do Rio de Janeiro, cujo teor
determinava a REAL GRANDEZA, provisoriamente, que ndo promovesse a transferéncia
de qualquer parcela do patriménio do Plano BD para constituir cotas ou parcelas dos novos
planos, enquanto ndo verificadas as obrigagbes das Patrocinadoras em relagao ao referido
Plano BD, antes de autorizacido expressa daquele Juizo.

Alcancada a data de 31/05/03, sem que a decisao judicial fosse revista pelo Juizo da 28°
Vara Federal, a opgdo de migracdo dos participantes aos novos planos perdeu sua
validade e eficacia.

A Diretoria da REAL GRANDEZA, empossada em agosto de 2003, em conjunto com as
Diretorias das Patrocinadoras ELETRONUCLEAR e FURNAS, esta envidando esforgos no
sentido de vencer os obstaculos a migracédo aos novos planos de beneficios, sendo que a
assinatura, no més de outubro de 2003, dos Contratos da Reserva a Amortizar,
comentados em detalhe adiante, constitui-se em mais uma acado indispensavel ao
equilibrio econémico e financeiro da REAL GRANDEZA.
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Ao longo do exercicio de 2004, diversas agdes foram efetuadas pela REAL GRANDEZA,
apoiada pelas patrocinadoras FURNAS e ELETRONUCLEAR, de acordo com o objetivo de
promover a migracao dos filiados ao Plano de Beneficio Definido para os dois novos
planos de beneficios citados.

Dessas acobes, destacou-se a intengcdo de promover a quitagcao da parcela do déficit de
responsabilidade dos participantes e assistidos apurada quando da adequacao a Emenda
Constitucional n° 20, utilizando-se parte do superavit existente no encerramento do
exercicio de 2003, tendo sido efetuadas gestbes nesse sentido junto a Secretaria de
Previdéncia Complementar.

Vale ressaltar que a quitagcdo do débito dos filiados sem a necessidade de aumento em
suas contribuigbes se constituiria num sdélido argumento perante o Juizo da 28° Vara
Federal, no sentido da remogéo dos impedimentos existentes no que se refere a migragao
para os novos planos de beneficios.

De modo a promover a certificacdo a respeito da viabilidade e consisténcia de tal pleito, a
REAL GRANDEZA solicitou a Secretaria de Previdéncia Complementar que promovesse
uma fiscalizacado na entidade.

Os trabalhos desenvolvidos em conjunto pelos técnicos daquela Secretaria com os
técnicos da REAL GRANDEZA, resultaram em diversos questionamentos de natureza
atuarial.

Repassados ao atuario responsavel a época pelo Plano de Beneficio Definido, STEA -
Servigos Técnicos de Estatistica e Atuaria Ltda., esses questionamentos foram analisados
e acolhidos, apontando para a necessidade de se promover ajustes em alguns elementos
da avaliagcao atuarial do plano, destacando-se, por sua maior influéncia no resultado, a
tabua de mortalidade de validos.

Desta forma, estudos realizados pela STEA em outubro de 2004, demonstraram que a
situagao superavitaria existente no Plano BD ao final de 2003 - que se manteve crescente
ao longo de 2004 alcangando R$ 673.892 mil em julho de 2004 - sofreria substancial
reducdo, a REAL GRANDEZA, por medida de cautela, solicitou a Secretaria de Previdéncia
Complementar a suspensado temporaria do pleito de aproveitamento do resultado
superavitario até que a situacdo econémico-atuarial da entidade possibilite a retomada das
negociagoes.

Ao final do exercicio de 2004, contemplados os ajustes identificados por aquela Secretaria
e pelos técnicos da Fundagao, a parcela do déficit de responsabilidade dos participantes e
assistidos atingiu R$ 251.303 mil, enquanto que o superavit da REAL GRANDEZA
alcangcou R$ 178.677 mil, sendo R$ 178.531 mil referentes ao Plano BD e R$ 146 mil ao
Plano CD.
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Em ambos os planos em vigor o regime atuarial de financiamento é o de capitalizagdo. Na
data de encerramento do exercicio o numero de participantes da Fundacgao era:

QUANTIDADE POR PLANO
Beneficio Definido | Contribuigao Definida

Participantes

- Ativos 3.842 1.298
- Assistidos 5.763 -
- Beneficiarios 862 1

Segundo as disposi¢des do Regulamento do Plano BD, a contribuigdo normal da
ELETRONUCLEAR é composta de uma parcela mensal equivalente a dos participantes
ativos que é de: 2,4% sobre os salarios até 'z teto de contribuicdo da Previdéncia Social;
4,6% sobre os salarios de ' teto até 1 teto de contribuicdo da Previdéncia Social e 13,0%
sobre os salarios acima de 1 teto de contribuicdo da Previdéncia Social; e de uma parcela
especifica e permanente de 5,09% sobre o total da folha de pagamento.

As contribui¢des normais da ELETRONUCLEAR a REAL GRANDEZA, apropriadas no
exercicio, para a constituicido das provisbes matematicas de beneficios a conceder do
Plano BD atingiram R$ 7.107 mil (2003 - R$ 6.479 mil).

De acordo com a Lei n° 8.020/90, a ELETRONUCLEAR apropriou no exercicio o valor de
R$ 1.715 mil (2003 - R$ 1.574 mil) para cobertura das despesas administrativas do Plano
BD.

Ao encerramento do exercicio a ELETRONUCLEAR nao apresentava débitos vencidos
com a REAL GRANDEZA.

a.2) - Termo de Reconhecimento e Consolidagao de Dividas

Como parte das providéncias necessarias ao enquadramento da REAL GRANDEZA aos
dispositivos da Emenda Constitucional n°® 20, de 15/12/98, e, especificamente, em relagcao
ao prescrito no artigo 6°, que estabelecia que as Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada patrocinadas por 6rgaos publicos deveriam rever, no prazo de dois anos a contar
da publicacdo da Emenda, seus planos de beneficios, de modo a ajusta-los atuarialmente
a seus ativos, em 14/12/00, a ELETRONUCLEAR celebrou com a Fundagao “Termo de
Reconhecimento e Consolidagédo de Dividas, Obrigagdo de Pagamento e Outras Avengas”
no valor de R$ 84.510 mil - base 31/12/99, consolidando, para pagamento em 144 parcelas
mensais a partir de janeiro de 2001, compromissos da Patrocinadora estabelecidos no
Estatuto e no Regulamento do programa previdenciario, preponderantemente relativos a
tempos de servicos anteriores a inscricdo dos participantes na REAL GRANDEZA. O saldo
do reconhecimento e consolidagcdo de dividas em 31/12/04 corresponde a R$ 123.636 mil
(31/12/03 - R$ 120.664 mil), dos quais R$ 12.491 mil classificados no passivo circulante
(31/12/03 - R$ 10.500 mil).

Cabe observar que contrato de natureza idéntica, no valor de R$ 619.743 mil - base
31/12/99, foi firmado na mesma data entre a REAL GRANDEZA e FURNAS.
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a.3 ) - Contrato de Reserva a Amortizar

Em 13/10/03, dando sequéncia ao processo de reequilibrio consistente do Plano de
Beneficio Definido e atendendo determinacao da Secretaria de Previdéncia Complementar,
a REAL GRANDEZA firmou com a ELETRONUCLEAR e com FURNAS, o denominado
Contrato da Reserva a Amortizar, correspondendo as parcelas de déficit de sua
responsabilidade referentes ao atendimento a EC n° 20/98, no montante de R$ 273.123
mil, referidos a novembro de 2001, sendo R$ 32.775 mil contratados junto a
ELETRONUCLEAR e R$ 240.348 mil a FURNAS.

Tais valores, apurados em novembro de 2001, corrigidos com base no fator de atualizagao
do plano BD, isto &, pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC/IBGE), e acrescido de juros de 6% ao ano, serao pagos em 12 anos, a partir de
janeiro de 2004, em 144 parcelas mensais e sucessivas. O saldo devedor da obrigagao
reconhecida pela ELETRONUCLEAR, em 31/12/04, monta R$ 47.339 mil ( 31/12/03 -
R$ 47.567 mil), dos quais R$ 3.161 mil estdo classificados no passivo circulante (31/12/03
- R$ 2.820 mil)

a.4) - Deliberagdo CVM n° 371/00

Em atendimento ao pronunciamento IBRACON NPC n°® 26, aprovado pela Deliberagao
CVM n° 371 de 13/12/00, que dispde sobre Contabilizacdo de Beneficios a Empregados,
seguem abaixo os resultados das avaliagbes atuariais efetuadas por atuarios
independentes com data base de 31/12/04, referentes ao Plano de Beneficio Definido e ao

Plano de Contribuicao Definida:

| - Avaliacao atuarial referente ao Plano de Beneficio Definido

x R$ MIL

ESPECIFICAGAO 31/12/04 31/12/03
(1) Valor presente da obrigacao atuarial no fim do periodo (a+b) 4.607.138 3.932.042
(a) Beneficios a conceder (ativos) 1.509.241 1.162.425
(b) Beneficios concedidos (aposentados e pensionistas) 3.097.897 2.769.617
(2) Valor justo dos ativos do plano no fim do periodo 3.174.392 4.126.055
(3) Valor presente das obrigagdes em excesso aos ativos (1-2) 1.432.746 (194.013)
(4) Ganhos (perdas) atuariais ndo reconhecidos (+/-) (1.283.564) 363.200
Passivo / ( Ativo ) atuarial liquido (3+4) 149.182 169.187
(8) Passivo / ( Ativo ) atuarial liquido total a ser provisionado 149.182 169.187
(9) Passivo / ( Ativo ) atuarial ja provisionado 169.187 537.661
Passivo / ( Ativo ) atuarial adicional (8-9) (20.005) (368.474)
Despesa liquida reconhecida para o ano seguinte (+/-) 299.546 11.398
Custo do servigo corrente (+) 57.410 57.427
Custo dos juros - beneficios a conceder (ativos) (+) 165.325 131.354
Custo dos juros - beneficios concedidos (aposentados e pensionistas) (+) 339.350 298.221
Rendimento esperado dos ativos do plano (-) (345.605) (454.784)
Contribui¢des esperadas de participantes (-) (19.790) (20.820)
Custos de amortizagdes (-) 102.856 -
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Il - Avaliagao atuarial referente ao Plano de Contribuigdo Definida

ESPECIFICAGAO

R$ MIL

proximo exercicio

31/12/04 (*) [ 31/12/03
(1) Valor presente da obrigagao atuarial no fim do periodo (a+b) 1.032 11.644
(a) Beneficios concedidos (aposentados e pensionistas) (a1+a2) 80 48
(a1) - Parcela de beneficios definidos (beneficios de risco dos ativos) 80 48
(a2) - Parcela de contribuigbes definidas (contas individuais) - -
(b) Beneficios a Conceder (b1+b2) 952 11.596
(b1) - Parcela de beneficios definidos (beneficios de risco dos ativos) 952 10.505
(b2) - Parcela de contribui¢cdes definidas (contas individuais) - 1.091
(2) Valor justo dos ativos do plano no fim do periodo (a+b) (837) (10.819)
(a) - Parcela de beneficios definidos (beneficios de risco dos ativos) (837) (10.505)
(b) - Parcela de contribui¢cdes definidas (contas individuais) - (314)
(3) Valor presente das obrigagbes em excesso aos ativos (1-2) 195 825
(4) Ganhos (perdas) atuariais ndo reconhecidos (+/-) (40) -
Passivo / ( Ativo ) atuarial liquido (3+4) 155 825
Despesa liquida reconhecida para o ano seguinte (+/-) 803 428
Custo do servigo corrente relativo a parcela BD do plano (com juros) (+) 814 348
Juros sobre as obrigag¢des atuariais (parcela BD) (+) 116 114
Rendimento esperado dos ativos do plano (parcela BD) (-) (127) (34)
Valor esperado das contribuicdes definidas da patrocinadora para o 995 1114

(*) Considerado somente a Parcela de Beneficios Definidos

lll - Hipéteses atuariais utilizadas para calculos

Hipoteses Atuariais Utilizadas nos Calculos

Beneficio Definido

Contribuicdo Definida

1 - Biométricas

Plano

Mortalidade:
Validos AT83 AT83
Invalidos MI85 MI85
Invalidez TASA 1927 Agravada TASA 1927 Agravada
Outros Encargos Experiéncia da Watson Wyatt | Experiéncia da Watson Wyatt
2 - Rotatividade 1,2% a.a. 1,2% a.a.
3 - indice de aumento real
esperado para os salarios dos 2,5% a.a. 2,5% a.a.
ativos
4 - Taxa utilizada no
desconto valor presente das 11,30% a.a. 11,30% a.a.
obrigacdes atuariais
5 - Taxa de rendimento
esperada sobre os ativos do 11,30% a.a. 11,30% a.a.
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b ) NUCLEOS

b.1) - Informagées gerais

O NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social tem como suas patrocinadoras: Eletrobras
Termonuclear S.A - ELETRONUCLEAR; Industrias Nucleares do Brasil S.A. - INB;
Nuclebras Equipamentos Pesados S.A. - NUCLEP e NUCLEOS - Instituto de Seguridade
Social.

O atual plano de beneficios do NUCLEOS ¢é do tipo Beneficio Definido e o seu regime
atuarial de financiamento € o de capitalizagao individual.

Na data do encerramento das Demonstracbes Contabeis o numero de participantes do
NUCLEOS era:

. Frequéncia
Participantes
2004 2003
- Ativos 2.351 2.296
- Assistidos 581 565
- Benéeficiarios 133 129

Segundo as disposicbes do Regulamento do Programa Previdenciario, a
ELETRONUCLEAR, como patrocinadora, contribui com uma parcela mensal equivalente a
uma taxa de 11,03% da folha salarial de empregados participantes do NUCLEQOS.

A taxa de contribuicdo entre patrocinadora e participante aponta uma relacdo de
aproximadamente 0,25 para 1em relagao a contribuigdo normal, estando assim, atendida a
paridade contribuitiva, nos termos da Emenda Constitucional n° 20, de 15/12/98, conforme
o parecer do atuario Servigos Técnicos de Estatistica e Atuaria Ltda. - STEA, sob 0 numero
STEA-1666/2000/123, de 23/10/00.

As contribuicbes normais ao NUCLEQOS, apropriadas no exercicio para a constituicao
das reservas matematicas de beneficios a conceder, atingiram R$ 6.252 mil ( 2003 -
R$ 5.135 mil). Ao encerramento do exercicio, a ELETRONUCLEAR ndo apresentava
débitos vencidos com o NUCLEOS.

As Companhias patrocinadoras iniciaram junto ao NUCLEOS revisdo do Estatuto e do
Plano Basico de Beneficios, visando adequa-los as Leis Complementares n°s 108 e 109,
de 29/05/01. O NUCLEOS dispde de um estudo, ja aprovado pela Secretaria de
Previdéncia Complementar, para a implantacdo do Plano de Contribuicdo Definida, que
encontra-se em fase de revisao para adaptacao a legislacao citada acima.
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b.2) - Deliberagao CVM n° 371/00

Em atendimento ao pronunciamento IBRACON NPC n°® 26, aprovado pela Deliberagao
CVM n° 371 de 13/12/00, que dispde sobre Contabilizacdo de Beneficios a Empregados,
seguem abaixo os resultados da avaliagdo atuarial do NUCLEOS, efetuada por atuario
independente, do Plano BD com data base de 31/12/04:

R$ MIL

ESPECIFICACAO

31/12/04 31/12/03

(1) Valor presente da obrigacao atuarial no fim do periodo (a+b) 514.445 432.975
(a) Beneficios a conceder (ativos) 368.127 304.249
(b) Beneficios concedidos (aposentados e pensionistas) 146.318 128.726
(2) Valor justo dos ativos do plano no fim do periodo 392.791 370.981
(3) Valor presente das obriga¢cdes em excesso aos ativos (1-2) 121.654 61.994
(4) Ganhos (perdas) atuariais nao reconhecidos (+/-) 54.149 106.451

(5) Custos dos servigos passados nao reconhecidos (-) - -
(6) Custo do passivo na ado¢ao deste pronuciamento nao reconhecido (-) - -

Passivo / ( Ativo ) atuarial liquido (3+4+5+6) 175.803 168.445
(7) Passivo / ( Ativo ) atuarial liquido total a ser provisionado 175.803 168.445
(8) Passivo / ( Ativo ) atuarial ja provisionado 168.445 135.368
Passivo / ( Ativo ) atuarial adicional (7-8) 7.358 33.077
Despesa liquida reconhecida para o ano seguinte (+/-) 30.554 17.285
Custo do servigo corrente (+) 21.072 17.791
Custo dos juros - beneficios a conceder (ativos) (+) 43.549 39.218
Custo dos juros - beneficios concedidos (aposentados e pensionistas) (+) 16.538 15.925
Rendimento esperado dos ativos do plano (-) (46.461) (47.877)
Contribuicbes esperadas de participantes (-) (3.900) (3.482)
Custos de amortizacdes (1+2) (+/-) (244) (4.290)
)

(1) Ganhos (perdas) atuariais liquidos ndo reconhecidos (+/-) (244) (4.290

(2) Passivo nao reconhecido (+)

Na determinacdo dos valores atribuidos as provisbes matematicas segundo as
determinagdes do Pronunciamento do IBRACON (CVM 371/2000), é utilizado o método de
Crédito Unitario Projetado, enquanto que no balango do NUCLEOS a apuragao ¢ feita pelo
Meétodo Agregado.

A insuficiéncia do ativo liquido do plano BD - Beneficio Definido verificada nos exercicios
de 2004 e 2003, conforme consignado nas Demonstra¢gées Contabeis e Notas Explicativas
do NUCLEOS dos exercicios de 2004 e 2003, deve-se essencialmente a constituicdo da
provisdo para direitos a receber de liquidagdo duvidosa, equivalente a totalidade dos
valores relativos as contribuicbes em atraso, nao contratadas, das patrocinadoras INB e
NUCLEP, abrangendo os periodos anteriores e posteriores a 31/08/88, bem como os
contratos de confissdo de divida previdencial e assistencial, cujo montante em 31/12/04 é
de R$ 222.771 mil (31/12/03 - R$ 183.423 mil).
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Abaixo quadro demonstrativo da responsabilidade da insuficiéncia do ativo liquido do plano

BD - Beneficio Definido, na posi¢ao de 31/12/04.

R$ MIL
ESPECIFICACAO INSUFICIENCIA PATROCINADORAS
TOTAL ELETRONUCLEAR INB NUCLEP
Insuficiéncia liquida dos ativos 175.803 90.037 65.232 20.534

Da insuficiéncia do ativo liquido apurada a luz da Deliberagago CVM n°® 371/00 é de
responsabilidade da Patrocinadora ELETRONUCLEAR o valor de R$ 90.037 mil, sendo
que R$ 70.344 mil foram reconhecidos no resultado de 2002, R$ 17.216 mil em 2003 e

R$ 2.477 mil em 2004.

As hipoteses atuariais utilizadas para calculos:

Hipoteses Atuariais Utilizadas nos Calculos

1 - Biométricas
Mortalidade
Validos :
Invalidos :
Invalidez :

Outros Encargos :

GAM-71
Experiéncia da C.A.P

Alvaro Vindas - 200 %
Experiéncia da STEA

2 - Rotatividade média anual :

Até 47 anos = 1,0 %
a partir de 48 anos = nulo

3 - Econbmicas
Taxa utilizada no desconto a valor presente
das obrigagoes atuariais

Taxa de rendimento esperada sobre os
ativos do Plano

indice de aumentos salariais estimados

juros: 6% a.a.
e inflacédo: 5,5% a.a.

juros: 6% a.a.
e inflacado: 5,5% a.a.

Até 47 anos = 3,079 % a.a
A partir de 48 anos = nulo

NOTA 15 - ANALISES ECONOMICO-FINANCEIRAS (nio auditadas)

a - Remuneragao da concessao

O Suprimento de energia das usinas nucleares Angra 1 e Angra 2, fornecida a FURNAS,
de 10.562.020 MWh ( 2003 - 12.228.352 MWh) corresponde a uma receita no exercicio

de R$ 883.429 mil (2003 - R$ 792.615 mil).

Da receita do exercicio, a parcela de R$ 316.901 mil refere-se ao suprimento de Angra 1
(2003 - R$ 257.051 mil) e a parcela de R$ 566.528 mil ao suprimento de Angra 2 ( 2003 -

R$ 535.564 mil).
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A tarifa contratual de energia da ELETRONUCLEAR praticada em 2004 e 2003 foi a
seguinte:

De 01/01/03 a 22/07/03 > R$ 63,53 /MWh - Resolugdo ANEEL n° 254, de 14/05/02;
De 23/07/03 a 05/12/04 > R$ 78,41 IMWh - Resolugcdo ANEEL n® 350, de 22/07/03;
De 06/12/04 a 31/12/04 > R$ 91,52 /MWh - Portaria do MME n° 320, de 03/12/04.

Abaixo grafico da Receita aberta por usinas, dos exercicios de 2004 e 2003, bem como o
quadro da tarifa média, a saber:

TOTAL RECEITA TARIFA MEDIA
0
3004 2003 2004 2003 Variagéo %
,.-’
y’ N 8364 | 6517 28,34
( Y | OANGRA 1
<
\\\ \\\\\/I OANGRA 2
‘\\_\\_/{f/
b - Nivel de eficiéncia
Os dados do potencial instalado “versus” utilizagao:
POTENCIA Geracao Bruta
USINA NOMINAL (MWh médios)
(MW) 2004 2003
Angra 1 657 470,863 379,692
Angra 2 1.350 847,869 1.142,687
2.007 1.318,732 1.522,379

As principais razbes sobre as variagdes relevantes entre a capacidade instalada de
geragao e sua utilizagao efetiva para as usinas Angra 1 e Angra 2 sao as seguintes:

1) Paradas para reabastecimento de combustivel e manutengao programada:

DURACAO
USINA ( numero de dias )
2004 2003
Angra 1 33 91
Angra 2 30 26

2) Limitacdo do nivel de geragdo bruta da usina Angra 1, para preservagdao dos dois
geradores de vapor da usina, cuja substituicdo esta programada para o ano de 2008.

3) Paradas forgadas de Angra 2 decorrentes de problemas técnicos (26 dias em

margo/abril de 2004 e 21 dias em novembro/dezembro de 2004).
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NOTA 16 - REGULAMENTAGAO E COMERCIALIZAGAO DA ENERGIA DA
ELETRONUCLEAR

Com base no Decreto n.° 5.287, de 26 de novembro de 2004, que modificou o Decreto n.°
4.550, de 27 de dezembro de 2002 e regulamentou a comercializagdo da energia da
ELETRONUCLEAR, o Ministério de Minas e Energia - MME, por meio da Portaria n.° 320,
de 3 de dezembro de 2004, fixou em R$ 91,52 /MWh a tarifa inicial (valor anteriormente
praticado = R$ 78,41 /MWh) para a venda da energia da ELETRONUCLEAR para
FURNAS, com validade a partir de 6 de dezembro de 2004, data de publicagao da referida
Portaria no Diario Oficial da Uniao.

A mesma Portaria fixou em 1.475 MW médios a energia contratada por FURNAS a
ELETRONUCLEAR, que passou a vigorar também a partir do dia 6 de dezembro de 2004
(anterior - 1.266 MW médios) e estabeleceu critérios de formacéao e revisdo anual da tarifa
pelo 6rgao regulador e fiscalizador, ANEEL.

NOTA 17 - SEGUROS

A Companhia mantém uma politica de seguros considerada pela administragdo como
suficiente para cobrir eventuais perdas, considerando os principais ativos, bem como a
responsabilidade civil inerente a suas atividades.

O montante global segurado em 31/12/04 é de R$ 4.998.602 mil, assim distribuido:

R$ MIL
RAMO - VALOR -
VIGENCIA SEGURADO PREMIO

Riscos nucleares
- Danos materiais 31/05/05 2.654.400 11.842
- Responsabilidade civil 31/05/05 210.494 1.860
Armazenamento de equipamentos | Constr. Angra 3 1.983.708 5.091
Diversos Diversas 150.000 110

4.998.602 18.903

NOTA 18 - REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

A maior e a menor remuneragdo paga a empregados, tomando-se por base o més de
dezembro de 2004, foram de R$ 15.138,43 e R$ 733,97
(2003 - R$ 14.300,63 e R$ 783,00) respectivamente, de acordo com a politica salarial
praticada pela ELETRONUCLEAR. Esses valores incluem os salarios, gratificacbes e
adicionais. O maior honorario atribuido a dirigentes, tomando-se por base o més de
dezembro de 2004, correspondeu a R$ 16.309,13 (2003 - R$ 14.480,50).
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NOTA 19 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCOS OPERACIONAIS

A operagao da Companhia compreende a geragédo de energia elétrica, fornecida as linhas
de transmissao do Sistema Interligado Nacional e recebida pelas Distribuidoras nas suas
redes de distribuicao para entrega aos consumidores finais, e compreende 3% da energia
produzida no pais, equivalente a 50% da energia elétrica consumida no Estado do Rio de
Janeiro.

Os principais fatores de riscos de mercado que afetam e ou podem afetar o negdcio da
Companhia podem ser assim enumerados:

e Risco de Crédito

A ELETRONUCLEAR, conforme descrito nas Notas 1 e 4, tem a totalidade da sua geragéo
de energia comercializada com FURNAS, empresa do grupo ELETROBRAS que fornece
uma parcela significativa da energia elétrica produzida no Pais.

e Risco de taxa de cambio

O endividamento e o resultado da operagdo da ELETRONUCLEAR sao afetados pelas
flutuacbes do EURO e do délar norte-americano. N&ao ha operagdes financeiras
contratadas que protejam a Companhia dessa exposigao, entretanto foi renegociada com a
ELETROBRAS parte desta divida em 2003 e 2004, gerando uma nova divida com taxas
contratuais diferentes dos contratos originais, mais adequada ao fluxo de recursos da
Companhia. A totalidade da divida da ELETRONUCLEAR esta garantida pela
ELETROBRAS que esta, por disposicdo estatutaria expressa, condicionada a conceder
financiamento apenas a “concessionarias de servigo publico de energia elétrica sob o seu
controle, dos Estados, Distrito Federal e Municipios”. Durante os exercicios de 2004 e
2003, a Companhia nao realizou operagdes envolvendo derivativos financeiros (“swap”,
opgdes, etc. ).

e Riscos ambientais

Os riscos ambientais sdo monitorados por superintendéncia especializada da Companhia.
A ELETRONUCLEAR tem como diretriz conhecer todas as eventuais interferéncias que o
funcionamento das suas usinas possa causar ao meio ambiente e também o
aprimoramento continuo das atividades produtivas, adotando técnicas que conduzam a
melhores resultados, em harmonia com o meio ambiente. As usinas Angra 1 e Angra 2
estdo de acordo com a legislagdo ambiental em vigor.
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