HLEFST

AUTHTORED BT OREALTOHRESR

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

17 de fevereiro de 2006.

IImos.srs.

DIRETORES E ACIONISTAS DA

ELETROBRAS TERMONUCLEAR S/A - ELETRONUCLEAR
Rio de Janeiro - RJ

1)

2)

3)

4)

Examinamos o balanco patrimonial da ELETROBRAS TERMONUCLEAR S/A - ELETRONUCLEAR
levantado em 31 de dezembro de 2005, e as respectivas demonstragdes do resultado do exercicio,
das mutagdes do patrimadnio liquido e dos recursos destinados a aumento de capital e das origens e
aplicagées de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contdbeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagées e o sistema contdbil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das prdticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas
pela administragdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes contdbeis tomadas
em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo "1", representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
ELETROBRAS TERMONUCLEAR S/A - ELETRONUCLEAR, em 31 de dezembro de 2005, o resultado
de suas operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e dos recursos destinados a aumento de
capital e as origens e aplicagdes de seus recursos, referente ao exercicio findo naquela data, de
acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil.

Também examinamos as demonstracdes do fluxo de caixa e do valor adicionado da ELETROBRAS
TERMONUCLEAR S/A - ELETRONUCLEAR, correspondentes ao exercicio de 2005, mediante
aplicagdo dos procedimentos descritos no pardgrafo "2". Essas demonstragées ndo sdo requeridas
pela legislagdo societdria brasileira e foram elaboradas para propiciar informagdes adicionais. Em
nossa opinido, as referidas demonstragdes complementares apresentam adequadamente o fluxo de
caixa e o valor adicionado, em todos os aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contdbeis
principais de 31 de dezembro de 2005, fomadas em conjunto.
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Conforme mencionado na nota 4, em 31 de dezembro de 2005 a Companhia possuia R$ 110.095 mil a
receber da parte relacionada FURNAS - Centrais Elétricas S/A vinculados ao pagamento prévio pela
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE a FURNAS e ainda sob o efeito de liminares
judiciais movidas por empresas do setor para suspensdo de pagamento. A realizagdo desse ativo,
relativo ds transagbes de venda de energia realizadas no dmbito da CCEE no periodo de setembro de
2000 a setembro de 2002, estd sujeita as decisdes judiciais referentes a tais agbes legais,
decorrentes da interpretagdo das regras do mercado em vigor haquele periodo.

Apés ter apurado repetitivos prejuizos em anos anteriores, decorrentes principalmente de sua
estrutura de capital, financiado substancialmente por recursos provenientes de sua controladora, no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005 a Companhia apresentou um lucro liquido no
montante de R$ 190.653 mil, fato este que se refere principalmente a variagdo cambial positiva no
valor de R$ 333.308 mil apurada sobre os empréstimos em moeda estrangeira. O Decreto n° 5.287
de 26 de novembro de 2004 e a Portaria n° 320 do Ministério de Minas e Energia - MME, de 03 de
dezembro de 2004, regulamentaram a comercializagdo de energia produzida pela Companhia, tendo
estabelecido critérios de formagdo e de revisdo anual da tarifa pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL. A administragdo da Companhia entende que esses instrumentos legais propiciam
as condigBes necessdrias para o alcance do equilibrio econémico-financeiro, de forma a permitir a
formagdo de recursos para possibilitar a obtengdo de lucratividade.

A administragdo da Companhia tem realizado gestdes com érgdos governamentais para que o projeto
Angra 3 seja incluido em seu programa de investimentos nos préximos exercicios, o que permitiria
um incremento nas operages e a recuperagdo dos recursos jd empregados os quais estdo
apresentados como imobilizado em curso na nota 7. Assim, nas circunstancias atuais, ainda ndo é
possivel prever qualquer conclusdo sobre a mencionada situagdo.

No exercicio de 2005, em apoio a certificagdo de sua controladora Eletrobrds, junto a U. S. -
Securities and Exchange Commision - SEC, a Companhia iniciou processo de adequagdo dos seus
Controles Internos e da sua Governanga Corporativa, para aderéncia a Lei Sarbanes-Oxley, a qual
tem por objetivo a redugdo da possibilidade de riscos e fraudes em seus negécios, em todos os
niveis. Esse projeto encontrava-se, em 31 de dezembro de 2005, em fase de implantagdo, sendo que
os testes para certificagdo dos controles internos estdo previstos para serem realizados durante o
exercicio de 2006.

As demonstracdes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004,
apresentadas para fins de comparabilidade, foram examinadas por outros auditores independentes,
conforme parecer emitido em 07 de margo de 2005, com énfase quanto aos mesmos assuntos
mencionados hos pardgrafos "5" e "7", bem como aos repetitivos prejuizos mencionados no pardgrafo
"6".
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